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Ðåçþìå
• ×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà âõîäèò â ñîñòàâ Ïðèâîëæñêîãî ôåäåðàëüíîãî îêðóãà è ïðè 

ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøîé òåððèòîðèè (18.3 òûñ. êì2) çàíèìàåò ÷åòâåðòîå â Ðîññèè 
ìåñòî ïî ïëîòíîñòè íàñåëåíèÿ (70.8 ÷åëîâåê íà êì 2ìåñòî ïî ïëîòíîñòè íàñåëåíèÿ (70.8 ÷åëîâåê íà êì 2ìåñòî ïî ïëîòíîñòè íàñåëåíèÿ (70.8 ÷åëîâåê íà êì ).

• Ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêå ñòàáèëüíà. Ñ 1994ã. ïî íàñòîÿùåå 
âðåìÿ  Ïðåçèäåíòîì ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ÿâëÿåòñÿ Í.Ôåäîðîâ.  Â ñîîòâåòñòâèè 
ñ Êîíñòèòóöèåé Ðåñïóáëèêè ×óâàøèÿ, ñðîê èñòå÷åíèÿ ïîëíîìî÷èé äåéñòâóþùåãî 
Ïðåçèäåíòà – àâãóñò 2010ã.

• Ïî èòîãàì 2005ã. èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â ñîïîñòàâèìûõ öåíàõ 
ñîñòàâèë 106.3% ê óðîâíþ 2004ã., â òî âðåìÿ êàê äîëÿ Ðåñïóáëèêè â ðîññèéñêîì 
ÂÂÏ ñîñòàâèëà 0.4%, à â ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå – 0.5%.

• Â 1Ï2005ã. Ðåñïóáëèêà ×óâàøèÿ çàíèìàåò ïåðâîå ìåñòî â ãðóïïå àíàëîãîâ (Òâåðñêàÿ, 
Âîðîíåæñêàÿ, Êàëóæñêàÿ îáëàñòè è Ðåñïóáëèêà Êàðåëèÿ) ïî ïðèðîñòó èíâåñòèöèé 
â îñíîâíîé êàïèòàë (+14.9%) è 2-å ìåñòî ïî ïðèðîñòó ðåàëüíûõ ðàñïîëàãàåìûõ 
äîõîäîâ íàñåëåíèÿ (+12.2%) è ïðèðîñòó îáúåìà ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà 
(+3.3%).

• Ïðîìûøëåííîñòü ôîðìèðóåò 55% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé ñóáúåêòà. Êëþ÷åâûå 
îòðàñëè: ìàøèíîñòðîåíèå, ìåòàëëîîáðàáîòêà, ïèùåâàÿ, õèìè÷åñêàÿ è 
ýëåêòðîýíåðãåòèêà. Êðóïíûå íàëîãîïëàòåëüùèêè áþäæåòà  – ïîäðàçäåëåíèÿ 
êîðïîðàöèé ôåäåðàëüíîãî è ìåæäóíàðîäíîãî ìàñøòàáà.

• Â ðåñïóáëèêå âåäóò äåÿòåëüíîñòü: ÎÀÎ «Ïðîìòðàêòîð» è ÎÀÎ «×åëÿáèíñêèé 
Àâòîàãðåãàòíûé Çàâîä» (Õîëäèíã «Ïðîìòðàêòîð»), Íîâîâ÷åáîêñàðñêèé ïèâîâàðåííûé 
çàâîä (SUN Interbrew), ÎÀÎ «Õèìïðîì», ÎÀÎ «×óâàøñêàÿ Ãåíåðèðóþùàÿ Êîìïàíèÿ» 
è ×åáîêñàðñêàÿ ÃÝÑ (ðàíåå ÎÀÎ «×óâàøýíåðãî»).

• Ôèíàíñîâàÿ ñèñòåìà Ðåñïóáëèêè ×óâàøèÿ ïðèçíàíà ýêñïåðòàìè ÂÁ ñàìîé ïðîçðà÷íîé 
è ðàöèîíàëüíîé â Ðîññèè. Áþäæåòíûå ïðèíöèïû, ïðèìåíÿåìûå â Ðåñïóáëèêå 
äëèòåëüíîå âðåìÿ, ëåãëè â îñíîâó íåäàâíî óñòàíîâëåííûõ íà ôåäåðàëüíîì óðîâíå.

• Â 2005ã. îáùèé îáúåì äîõîäîâ áþäæåòà ñîñòàâèë 12 ìëðä. ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 
26% ê óðîâíþ 2004ã. Äîõîäíàÿ ÷àñòü ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà õàðàêòåðèçóåòñÿ 
ïîñòóïàòåëüíûì óâåëè÷åíèåì äîëè íàëîãîâûõ äîõîäîâ.

• Â 2005ã. äîõîäû áþäæåòà áåç ó÷åòà ôèíàíñîâîé ïîìîùè óâåëè÷èëèñü íà 44.2% äî 
6.4 ìëðä. ðóá.  Óâåëè÷åíèå ïðîèçîøëî â îñíîâíîì çà ñ÷åò ðîñòà ïîñòóïëåíèé ïî 
íàëîãó íà ïðèáûëü è íàëîãà íà èìóùåñòâî. Äîëÿ äîõîäîâ áåç ôèíàíñîâîé ïîìîùè â 
2005ã. ñîñòàâèëà 53.3%, (ïðîòèâ 46.8% â 2004ã.).

• Ðàñõîäíàÿ ÷àñòü áþäæåòà îòëè÷àåòñÿ çíà÷èòåëüíîé äîëåé êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ, 
êîòîðûå îáóñëîâëåíû ðåàëèçàöèåé èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ. Êàïèòàëüíûå 
ðàñõîäû ïîäðàçóìåâàþò ìåíåå ñåðüåçíûå ñîöèàëüíûå ïîñëåäñòâèÿ ïðè èõ 
ñîêðàùåíèè â ñðàâíåíèè ñ òåêóùèìè ðàñõîäàìè, ÷òî óëó÷øàåò êðåäèòíîå êà÷åñòâî 
ðåãèîíà.

• Îáùèé îáúåì ãîñ. äîëãà Ðåñïóáëèêè ×óâàøèÿ ïî ñîñòîÿíèþ íà 21.12.05 ñîñòàâëÿåò 
2.2 ìëðä. ðóá., ÷òî áîëüøå àíàëîãè÷íîãî ïîêàçàòåëÿ 2004ã. íà 16%. Äèíàìèêà ãîñ. 
äîëãà ñóùåñòâåííî óñòóïàåò ðîñòó äîõîäîâ áþäæåòà. Â ñòðóêòóðå ãîñ. äîëãà îñíîâíàÿ 
äîëÿ ïðèõîäèòñÿ íà îáëèãàöèè (56.2%) è íà ãàðàíòèè (36.4%), ÷òî ïîçâîëÿåò ñíèæàòü 
ñòîèìîñòü è ïîâûøàòü êà÷åñòâî çàèìñòâîâàíèé.

• Ðåñïóáëèêà ×óâàøèÿ îáëàäàåò óñïåøíîé êðåäèòíîé èñòîðèåé íà ðûíêå ïóáëè÷íîãî 
ñóáôåäåðàëüíîãî äîëãà. Â ïåðèîä ñ 2003 ïî 2005 ãã. ñóáúåêò ðàçìåñòèë 3 âûïóñêà 
îáëèãàöèé îáùèì îáúåìîì 1535 ìëí. ðóá., äâà èç êîòîðûõ (500 ìëí. ðóá. è 750 ìëí. 
ðóá.) íàõîäÿòñÿ â îáðàùåíèè.

• Êðåäèòîñïîñîáíîñòü ×óâàøñêîé ðåñïóáëèêè îòìå÷åíà ðåéòèíãîì àãåíòñòâà Moody’s 
Interfax íà óðîâíå Aa3.ru ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå, êîòîðûé áûë ïîäòâåðæäåí 22 
äåêàáðÿ 2005ã.

• Ïðåäñòîÿùèé âûïóñê îáëèãàöèé áóäåò îáåñïå÷åí ÷àñòè÷íîé ãàðàíòèåé Âñåìèðíîãî 
Áàíêà (World Bank) ïî âûïëàòå êóïîíîâ è îñíîâíîé ñóììå. Ãàðàíòèÿ äåéñòâóåò â 
îòíîøåíèè 45% îñíîâíîé ñóììû äîëãà è ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò êóïîííûå ïëàòåæè â 
òå÷åíèå 5-òè ëåò.

Òàáëèöà 1. Ñòðóêòóðà áþäæåòà ×óâàøñêîé 
Ðåñïóáëèêè ïî äîõîäàì, 2005ã.

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Äèàãðàììà 1. Äîõîäû áþäæåòîâ ñîïîñòàâèìûõ 
ðåãèîíîâ çà 11 ìåñ. 2005ã., ìëí. ðóá.

Èñòî÷íèê: Ìèíôèí ÐÔ

Òàáëèöà 2. Äèíàìèêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà 
×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè, ìëí. ðóá.

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Èñïîëí., 
ìëí. ðóá.

Äîëÿ â 
äîõîäàõ, %

Èñïîëí., 
%

Ïðèðîñò ê 
2004ã., %

Íàëîãè íà ïðèáûëü 3 455 28.8 101.8 33
... íà ïðèáûëü 
îðãàíèçàöèé 1 644 13.7 102.6 0

... ÍÄÔË 1 811 15.1 101.0 43
Àêöèçû 1 427 11.9 99.3 27
Íàëîãè íà 
ñîâîêóïíûé äîõîä 188 1.6 110.8 -10

Íàëîãè íà 
èìóùåñòâî 975 8.1 99.5 175

Ïðî÷èå íàëîãè 360 3.0 112.5 133
Áåçâîçì. 
ïåðå÷èñë. 5 281 44.0 100.0 23

Âñåãî äîõîäîâ 12 008 100.0 100.7 27

1Ï2004 2004 1Ï2005 2005
Êðåäèòû áàíêîâ - - 150 -
Áþäæåòíûå ññóäû 85 25 96 141
Öåííûå áóìàãè 981 798 1 549 1 258
Ðåñòðóêòóðèçèðîâàííàÿ 
çàäîëæåííîñòü

54 40 40 24

Ãàðàíòèè 1 019 1 052 1 052 816
Ïðî÷èå - 7 - -
Âñåãî 2 139 1 922 2 887 2 239

Äèàãðàììà 2. Ïðèðîñò ÂÐÏ, %

Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, Ïðàâèòåëüñòâî ×óâàøèè

Âîðîíåæñêàÿ
îáëàñòü 

Òâåðñêàÿ
îáëàñòü

×óâàøñêàÿ
Ðåñïóáëèêà

Êàëóæñêàÿ
îáëàñòü 

Ðåñïóáëèêà
Êàðåëèÿ

16 058

12 773

10 767
10 0289 606

×óâàøèÿ

ÐÔ

2005Î2004ã.2003ã.2002ã.2001ã.

6.4

7.27.3

4.7
5.1

6.56.76.5

2.7

6.3
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Ãàðàíòèÿ IFC – ïîâûøåíèå 
êðåäèòíîãî êà÷åñòâà 

îáÿçàòåëüñòâ

Ñòðóêòóðà è îñíîâíûå ïàðàìåòðû çàéìà
•Ýìèòåíò – Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

•Ïîðó÷èòåëü – Ìóíèöèïàëüíûé ôîíä Ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèè

•Îáúåì âûïóñêà – 1 000 000 000 ðóáëåé

•Îáåñïå÷åíèå – ïîðó÷èòåëüñòâî â ðàçìåðå  450 000 000 ðóáëåé

•Ñðîê îáðàùåíèÿ – 5 ëåò

•Ãåíåðàëüíûé àãåíò – ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ»

•Ðåéòèíãè ýìèòåíòà – Moody’s Interfax: Aa3.ru
Äèàãðàììà 3. Ñòðóêòóðà çàéìà

Èíâåñòîðû

Îáëèãàöèè

Äåíåæíûå
ñðåäñòâà

1 ìëðä. ðóá.

Ãàðàíòèÿ 45% îñíîâíîé ñóììû äîëãà

Ìèíèñòåðñòâî Ôèíàíñîâ
Ðåñïóáëèêè ×óâàøèÿ

International Finance Corporation
World Bank Group

Èñòî÷íèê: ÎÀÎ ÀÊÁ «ÐÎÑÁÀÍÊ»

Ãàðàíòèÿ: 450 ìëí. ðóá. íà 
ñóììó îñíîâíîãî äîëãà è 

êóïîííûå ïëàòåæè íà ñðîê 
îáðàùåíèÿ
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Îáùàÿ õàðàêòåðèñòèêà è ïîëèòè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ
×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà – ðåãèîí â ñîñòàâå Ïðèâîëæñêîãî ôåäåðàëüíîãî îêðóãà, 
ãðàíè÷èò ñ Óëüÿíîâñêîé, Íèæåãîðîäñêîé îáëàñòÿìè, ñ Ðåñïóáëèêàìè Ìàðèé Ýë, 
Òàòàðñòàí è Ìîðäîâèÿ.

×èñëåííîñòü ïîñòîÿííîãî íàñåëåíèÿ ×óâàøèè íà 1 ÿíâàðÿ 2005ã. ñîñòàâèëà 1 299.3 
òûñ.÷åë., â òîì ÷èñëå ãîðîäñêîãî – 791.2 òûñ. ÷åë. (60.9%). Ðåñïóáëèêà çàíèìàåò 
÷åòâåðòîå ìåñòî â Ðîññèè ïî ïëîòíîñòè íàñåëåíèÿ (ïîñëå Ìîñêîâñêîé îáëàñòè, 
Ñåâåðíîé Îñåòèè, Ëåíèíãðàäñêîé îáëàñòè) – ñðåäíÿÿ ïëîòíîñòü íàñåëåíèÿ 
ñîñòàâëÿåò 70.8 ÷åë. íà êì.

Ðåñïóáëèêà çàíèìàåò ñðàâíèòåëüíî íåáîëüøóþ òåððèòîðèþ îáùåé ïëîùàäüþ 18.3 
òûñ. êâ. êì. Ñòîëèöà ×óâàøèè – ×åáîêñàðû ñ íàñåëåíèåì 451.6 òûñ.÷åë. Âòîðîé 
ïî íàñåëåíèþ è ýêîíîìè÷åñêîé âàæíîñòè ãîðîä – Íîâî÷åáîêñàðñê.

Ïîëèòè÷åñêóþ ñèòóàöèþ â Ðåñïóáëèêè ìû îöåíèâàåì êàê ñòàáèëüíóþ. Ïîñò 
Ïðåçèäåíòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ñ ÿíâàðÿ 1994ã. çàíèìàåò Íèêîëàé Ôåäîðîâ. 
Ïîâòîðíî íà äîëæíîñòü Ïðåçèäåíòà Í. Ôåäîðîâ ïåðåèçáèðàëñÿ â 1997ã. è 2001ã. 
Â àâãóñòå 2005ã. äî îêîí÷àíèÿ èñòå÷åíèÿ ñðîêà ïîëíîìî÷èé (äåêàáðü 2005ã.) Í. 
Ôåäîðîâ ïîñòàâèë ïåðåä Ïðåçèäåíòîì ÐÔ âîïðîñ î äîâåðèè. Äàííîå õîäàòàéñòâî 
áûëî óäîâëåòâîðåíî. Â ñîîòâåòñòâèè ñ Êîíñòèòóöèåé ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ñðîê 
èñòå÷åíèÿ ïîëíîìî÷èé äåéñòâóþùåãî Ïðåçèäåíòà – àâãóñò 2010ã.

Íà íàø âçãëÿä, âûäâèæåíèå Ïðåçèäåíòîì ÐÔ Í. Ôåäîðîâà íà çàíèìàåìóþ 
äîëæíîñòü íå ÿâëÿåòñÿ ñëó÷àéíûì. Íåñìîòðÿ íà òî, ÷òî Í. Ôåäîðîâ íåñêîëüêî 
ðàç âûñòóïàë ñ êðèòèêîé ïîëèòèêè Ïðåçèäåíòà è Ïðàâèòåëüñòâà ÐÔ, ôåäåðàëüíûå 
îðãàíû âëàñòè íåîäíîêðàòíî îòìå÷àëè óñïåõè, äîñòèãíóòûå ðóêîâîäñòâîì 
Ðåñïóáëèêè. Â ÷àñòíîñòè, â õîäå î÷åðåäíîãî âèçèòà â ×óâàøèþ â íîÿáðå 2005ã. 
ìèíèñòð ôèíàíñîâ ÐÔ À. Êóäðèí îòìåòèë, ÷òî Ðåñïóáëèêà îòëè÷àåòñÿ ñàìîé 
ñîâðåìåííîé ñèñòåìîé ôèíàíñîâîãî àäìèíèñòðèðîâàíèÿ è ÿâëÿåòñÿ îäíèì èç 
ëó÷øèõ ðåãèîíîâ ïî êà÷åñòâó óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè.

Ñòàáèëüíàÿ ïîëèòè÷åñêàÿ 
ñèòóàöèÿ
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Ýêîíîìèêà
Ýêîíîìèêà ×óâàøèè îòíîñèòåëüíî íåáîëüøàÿ â ìàñøòàáàõ ñòðàíû – äîëÿ 
Ðåñïóáëèêè â ÂÂÏ Ðîññèè ñîñòàâëÿåò îêîëî 0.4%, â ïðîìûøëåííîì ïðîèçâîäñòâå – 
0.5%. Îäíàêî äèíàìèêà ðîñòà ÂÐÏ ñîîòâåòñòâóåò îáùåðîññèéñêèì òåíäåíöèÿì, 
à äèíàìèêà ðàçâèòèÿ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà â Ðåñïóáëèêå ïðåâûøàåò 
ñðåäíåðîññèéñêèå ïîêàçàòåëè. Ýêîíîìè÷åñêàÿ ñèòóàöèÿ â ïðîìûøëåííîì 
êîìïëåêñå Ðåñïóáëèêè â öåëîì áëàãîïðèÿòíàÿ, ñîõðàíÿåòñÿ òåíäåíöèÿ ðîñòà, 
èíäåêñ ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâèë 106.3% ê 2004ã.

Íà ïðîòÿæåíèè ïîñëåäíèõ 5 ëåò â Ðåñïóáëèêè ñîõðàíÿåòñÿ óñòîé÷èâàÿ òåíäåíöèÿ 
îïåðåæàþùåãî ðîñòà èíâåñòèöèé â îñíîâíîé êàïèòàë ïî ñðàâíåíèþ ñ òåìïàìè 
ðîñòà â öåëîì ïî Ðîññèè. Ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêîå ïîëîæåíèå Ðåñïóáëèêè 
â 2005ã. òàêæå õàðàêòåðèçîâàëîñü ñóùåñòâåííûì ïðåâûøåíèåì òåìïîâ ðîñòà 
ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà ïî ñðàâíåíèþ ñ îáùåðîññèéñêèìè.
Òàáëèöà 3. Ñðàâíèòåëüíûå ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ×óâàøèè è ÐÔ

2001 2002 2003 2004 2005

Ïðèðîñò ÂÐÏ, % ×óâàøèÿ 6.3 2.7 6.5 6.7 6.5*

ÐÔ 5.1 4.7 7.3 7.2 6.4

Äèíàìèêà ïðîì. 
ïðîèçâ-âà, %

×óâàøèÿ 4.5 5.2 7.7 9.7 6.3

ÐÔ 7.5 3.7 7.0 6.1 4.0

Äèíàìèêà îáúåìà ñ/õ 
ïðîä-èè

×óâàøèÿ 4.9 -0.4 0.3 -0.8 1.6

ÐÔ 7.5 1.5 1.3 3.1 2.0

Äèíàìèêà ðîçí. 
òîðãîâëè

×óâàøèÿ 11.4 5.3 12.7 10.7 16.0

ÐÔ 11.0 9.3 8.8 12.5 12.0

Äèíàìèêà èíâåñòèöèé 
â îñíîâíîé êàïèòàë

×óâàøèÿ 17.3 17.8 13.6 12.2 11.1*

ÐÔ 10.0 2.8 12.5 10.9 10.5

Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, Ïðàâèòåëüñòâî ×óâàøèè

* îöåíêà

Ïî îñíîâíûì ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì ïîêàçàòåëÿì ×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 
ñîïîñòàâèìà ñ òàêèìè ðåãèîíàìè – ýìèòåíòàìè îáëèãàöèé êàê: Òâåðñêàÿ îáëàñòü, 
Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü, Êàëóæñêàÿ îáëàñòü, Ðåñïóáëèêà Êàðåëèÿ. Íåñìîòðÿ íà òî, 
÷òî ïî àáñîëþòíîìó îáúåìó ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà Ðåñïóáëèêà íåñêîëüêî 
óñòóïàåò óêàçàííûì ðåãèîíàì, äèíàìèêà îñíîâíûõ ïîêàçàòåëåé ñîöèàëüíî-
ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ çàíèìàåò ëèäèðóþùèå ïîçèöèè.

Ïî ðåçóëüòàòàì 1 ïîëóãîäèÿ 2005ã. â ×óâàøèè áîëüøå âñåõ ñðåäè ñðàâíèâàåìûõ 
ðåãèîíîâ âûðîñëè èíâåñòèöèè â îñíîâíîé êàïèòàë (ïðè ýòîì â áîëüøèíñòâå 
óêàçàííûõ ðåãèîíîâ äàííûé ïîêàçàòåëü ïðîäåìîíñòðèðîâàë îòðèöàòåëüíóþ 
äèíàìèêó). Ïî èíäåêñó ðåàëüíûõ äåíåæíûõ äîõîäîâ íàñåëåíèÿ è äèíàìèêå 
ðîçíè÷íîãî òîâàðîîáîðîòà ×óâàøèÿ çàíèìàåò âòîðóþ ïîçèöèþ.
Òàáëèöà 4. Ñðàâíèòåëüíûå ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè ñîïîñòàâèìûõ ðåãèîíîâ-ýìèòåíòîâ íà 1Ï2005ã.

Ðåãèîí
Íàñåëåíèå, 

òûñ. ÷åë.

Îáúåì ïðîì. 
ïð-âà, ìëðä. 
ðóá. (2004ã.)

Äèíàìèêà 
ïðîì. 

ïð-âà, %

Äèíàìèêà 
ñòð-âà 

æèë. äîìîâ

Äèíàìèêà 
ðîçí. 

òîâàðîîá.

Äèíàìèêà 
èíâ-é â 
îñí. ê-ë

Èíäåêñ 
ðåàëüí. 

äåí. äîõ. 
íàñåëåí.

×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 1299 49.29 3.3 15.4 14.3 14.9 12.2

Òâåðñêàÿ îáëàñòü 1407 65.53 1.2 -20.0 27.5 -32.3 19.4

Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü 2313 78.77 -0.3 29.5 3.3 -13.9 3.4

Êàëóæñêàÿ îáëàñòü 1022 54.76 5.8 -12.0 8.8 9.4 7.3

Êàðåëèÿ 814 51.19 23.6 26.6 5.4 -11.0 -0.1

Èñòî÷íèê: ÔÑÃÑ, ðåãèîíàëüíûå àäìèíèñòðàöèè, Ðîññèéñêàÿ Ãàçåòà

Âåäóùåå ìåñòî â ýêîíîìèêå ×óâàøèè çàíèìàåò ïðîìûøëåííûé êîìïëåêñ, 

Ðîñò ïðîìûøëåííîãî 
ïðîèçâîäñòâà â 

2004ã. (106.3%) âûøå 
ñðåäíåðîññèéñêîãî

Îñíîâíûå àíàëîãè ïî 
ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì 

ïîêàçàòåëÿì: Òâåðñêàÿ îáëàñòü, 
Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü, Êàëóæñêàÿ 

îáëàñòü, Ðåñïóáëèêà Êàðåëèÿ
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×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
îáëèãàöèè, ãàðàíòèðîâàííûå Âñåìèðíûì áàíêîì

Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

îáåñïå÷èâàþùèé áîëåå 55% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â ðåñïóáëèêàíñêèé áþäæåò. 
Ïðîìûøëåííîñòü Ðåñïóáëèêè íå íîñèò ñûðüåâîé íàïðàâëåííîñòè è ïðåäñòàâëåíà 
ïðåèìóùåñòâåííî îáðàáàòûâàþùèìè îòðàñëÿìè.

Îñíîâó ïðîìûøëåííîãî ïðîèçâîäñòâà ñîñòàâëÿþò ïðåäïðèÿòèÿ ìàøèíîñòðîåíèÿ 
è ìåòàëëîîáðàáîòêè, êðóïíåéøèìè èç êîòîðûõ ÿâëÿþòñÿ:

ÎÀÎ «Ïðîìòðàêòîð» (×åáîêñàðñêèé çàâîä ïðîìûøëåííûõ òðàêòîðîâ) – 
ïðîèçâîäèòåëü òÿæåëûõ áóëüäîçåðîâ è òðóáîóêëàä÷èêîâ. Îñíîâíûìè êëèåíòàìè 
ÿâëÿþòñÿ êîìïàíèè ñûðüåâîãî ñåêòîðà, à èìåííî: Ãàçïðîì, Àëðîñà, ËÓÊîéë, ÒÍÊ-
ÂÐ. Íîâîå íàïðàâëåíèå ðàçâèòèÿ êîìïàíèè – ïàðòíåðñòâî ñ ÎÀÎ «Ðîññèéñêèå 
æåëåçíûå äîðîãè» (ÐÆÄ) ïî ïîñòàâêå ñòàëüíîãî âàãîííîãî ëèòüÿ è îðãàíèçàöèè 
ïðîèçâîäñòâà íîâûõ ìîäåëåé ãðóçîâûõ âàãîíîâ;

ÎÀÎ «×åáîêñàðñêèé àãðåãàòíûé çàâîä» – ïðîèçâîäèòåëü çàï÷àñòåé ê õîäîâûì 
ñèñòåìàì ïðîìûøëåííîé, ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîé è òðåëåâî÷íîé ãóñåíè÷íîé 
òåõíèêè, à òàêæå óçëîâ è äåòàëåé ñöåïëåíèÿ äëÿ òðàêòîðîâ, êîìáàéíîâ è 
àâòîìîáèëåé. Ñðåäè ïîòðåáèòåëåé ïðîäóêöèè çàâîäà – Caterpillar è FIAT;

Âòîðàÿ ïî çíà÷èìîñòè îòðàñëü ïðîìûøëåííîñòè – ïèùåâàÿ. Êðóïíåéøåå 
ïðåäïðèÿòèå îòðàñëè – Íîâî÷åáîêñàðñêèé ïèâîâàðåííûé çàâîä, êîòîðûé 
ïðèíàäëåæèò îäíîìó èç ëèäåðîâ ïèâíîãî ðûíêà – êîìïàíèè SUN Interbrew. 
Ìîùíîñòè ïðåäïðèÿòèÿ ïîçâîëÿþò ïðîèçâîäèòü åæåãîäíî äî 1 ìëí. ãåêòîëèòðîâ 
ïèâà ðÿäà èçâåñòíûõ ìåæäóíàðîäíûõ ìàðîê ñàìîãî âûñîêîãî êà÷åñòâà.

Õèìè÷åñêàÿ ïðîìûøëåííîñòü ðåãèîíà ïðåäñòàâëåíà, ãëàâíûì îáðàçîì, ÎÀÎ 
«Õèìïðîì» – îäíèì èç êðóïíåéøèõ ïðåäïðèÿòèé õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè 
ñòðàíû, âûïóñêàþùåå îðãàíè÷åñêèå ïðîäóêòû (õëîð-, ôîñôîð- è êðåìíèé), 
áûòîâóþ õèìèþ, ãåðáèöèäû, ïîëèýôèðïîëèîëû (èñïîëüçóþòñÿ äëÿ ïîëó÷åíèÿ 
æåñòêèõ ïåíîïîëèóðèòàíîâ). Íà ïðåäïðèÿòèè ïðîèçâîäèòñÿ îêîëî 90% 
ðîññèéñêîãî ïåðîêñèäà âîäîðîäà, èñïîëüçóåìîãî â êà÷åñòâå ýêîëîãè÷åñêè ÷èñòîãî 
îòáåëèâàòåëÿ

Ýëåêòðîýíåðãåòèêà òàê æå çàíèìàåò ñóùåñòâåííóþ äîëþ â ïðîìûøëåííîì 
ïðîèçâîäñòâå ðåãèîíà. Îñíîâíûì ïðåäïðèÿòèåì ÿâëÿëîñü ÎÀÎ «×óâàøýíåðãî», èç 
êîòîðîãî â õîäå ðåôîðìû ÐÀÎ «ÅÝÑ» áûëî âûäåëåíî ÎÀÎ «×óâàøñêàÿ ãåíåðèðóþùàÿ 
êîìïàíèÿ» (îñíîâíûå àêòèâû – ×åáîêñàðñêàÿ ÒÝÖ-1 è ÒÝÖ-2, Íîâî÷åáîêñàðñêàÿ 
ÒÝÖ-3), ×åáîêñàðñêàÿ ÃÝÑ. Îòäåëüíûìè êîìïàíèÿìè ñòàëè ÎÀÎ «×óâàøñêàÿ 
óïðàâëÿþùàÿ êîìïàíèÿ» è ÎÀÎ «×óâàøñêàÿ ýíåðãîñáûòîâàÿ êîìïàíèÿ».

Ïðîìûøëåííîñòü – áîëåå 
55% íàëîãîâûõ ïîñòóïëåíèé â 

áþäæåò

Çíà÷èìûå íàëîãîïëàòåëüùèêè: 
ïðîèçâîäñòâåííûå 

ïîäðàçäåëåíèÿ âåäóùèõ 
êîðïîðàöèé

Îñíîâíûå îòðàñëè 
ïðîìûøëåííîñòè: 

ìàøèíîñòðîåíèå, ïèùåâàÿ, 
õèìè÷åñêàÿ, ýëåêòðîýíåðãåòèêà
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×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
îáëèãàöèè, ãàðàíòèðîâàííûå Âñåìèðíûì áàíêîì

Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Áþäæåòíûå è äîëãîâûå ïîêàçàòåëè
×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà – ðåãèîí ñ îäíîé èç ëó÷øèõ â Ðîññèè ñèñòåìîé óïðàâëåíèÿ 
ãîñóäàðñòâåííûìè ôèíàíñàìè. Ìíîãèå áþäæåòíûå ïðèíöèïû, äëèòåëüíîå âðåìÿ 
ïðèìåíÿåìûå â ×óâàøèè, ëèøü íåäàâíî áûëè óñòàíîâëåíû íà ôåäåðàëüíîì óðîâíå. 
Ê ãëàâíûì èç íèõ îòíîñèòñÿ çàêîíîäàòåëüíîå çàêðåïëåíèå ôîðìóë ôèíàíñîâûõ 
îòíîøåíèé ìåæäó óðîâíÿìè áþäæåòà.
Òàáëèöà 5. Ñðàâíèòåëüíûå ïîêàçàòåëè èñïîëíåíèÿ áþäæåòà çà 11 ìåñ. 2005ã. ïî ñîïîñòàâèìûì ðåãèîíàì-ýìèòåíòàì

Äîõîäû, 
ìëí. 
ðóá.

Ñòðóêòóðà äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòàÑòðóêòóðà äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòàÑòðóêòóðà äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòàÑòðóêòóðà äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòàÑòðóêòóðà äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà Ðàñõîäû, 
ìëí.ðóá.

Ïðîôèöèò 
(äåôèöèò)áåçâ. 

ïîñò-ÿ
íàë.íà 
ïðèáûëü

ÍÄÔË àêöèçû íàë.íà 
âìåí. 
äîõîä

íàë.íà 
èì-âî

íàë.íà 
ïðèðîäí. 
ðåñóðñû

Äîõîäû 
îò èì-âà

×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 12 008 46.7% 13.7% 15.1% 11.9% 1.6% 8.1% 0.0% 1.9% 12 495 (487)
Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü 17 970 37.8% 15.1% 21.6% 9.5% 2.1% 7.8% 0.2% 1.6% 17 434 535
Òâåðñêàÿ îáëàñòü 14 328 32.5% 19.3% 20.1% 14.6% 1.6% 8.0% 0.1% 2.1% 14 753 (425)
Êàëóæñêàÿ îáëàñòü 11 315 37.5% 14.3% 23.9% 14.7% 0.0% 7.2% 0.2% 1.2% 11 619 (304)
Ðåñïóáëèêà Êàðåëèÿ 10 446 25.1% 30.8% 24.2% 5.8% 1.4% 6.9% 0.8% 2.3% 10 197 250

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ

Òàêæå â Ðåñïóáëèêå îäíîé èç ïåðâûõ â ÐÔ áûëà ââåäåíà êàçíà÷åéñêàÿ ñèñòåìà 
èñïîëíåíèÿ áþäæåòà. Ñîâåðøåíñòâîâàíèþ áþäæåòíîé ñèñòåìû ñïîñîáñòâóåò 
è äîëãîâðåìåííîå ñîòðóäíè÷åñòâî ñ ýêñïåðòàìè Ìèíèñòåðñòâà ôèíàíñîâ ÐÔ 
è Âñåìèðíîãî áàíêà â ðåçóëüòàòå êîòîðîãî â ×óâàøèè áûëà îñóùåñòâëåíà 
Ïðîãðàììà ðåôîðìèðîâàíèÿ ñèñòåìû óïðàâëåíèÿ îáùåñòâåííûìè ôèíàíñàìè. 
Â õîäå âûïîëíåíèÿ Ïðîãðàììû ýêñïåðòû Âñåìèðíîãî áàíêà îñóùåñòâëÿëè åå 
ìîíèòîðèíã è â èòîãå ïðèçíàëè ôèíàíñîâóþ ñèñòåìó ×óâàøèè ñàìîé ïðîçðà÷íîé 
è ðàöèîíàëüíîé â Ðîññèè.

Â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ äèíàìè÷íûé ðîñò íàëîãîâûõ äîõîäîâ áþäæåòà, 
÷òî ÿâëÿåòñÿ îòðàæåíèåì ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà. Â 2005ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2004ã., 
îáúåì ñîáðàííûõ íàëîãîâ íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé è íà äîõîäû ôèçè÷åñêèõ 
ëèö óâåëè÷èëñÿ ïî÷òè íà 33%. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ óêàçàííûõ íàëîãîâ âûðîñëà ñ 
27.4% äî 28.8% âñåõ äîõîäîâ.  Ýòî ïðèâåëî ê äàëüíåéøåìó ñîêðàùåíèþ äîëè 
áåçâîçìåçäíûõ ïîñòóïëåíèé â äîõîäàõ áþäæåòà – ïî èòîãàì èñïîëíåíèÿ çà 2005ã. 
îíà ñíèçèëàñü ñ 45.4% â 2004ã. äî 44.0%.
Òàáëèöà 6. Ñòðóêòóðà è % èñïîëíåíèÿ áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïî äîõîäàì

 2004 2005

Èñïîëíåíî, 
òûñ. ðóá.

Äîëÿ â 
äîõîäàõ

% 
èñïîëíåíèÿ

Èñïîëíåíî, 
òûñ. ðóá.

Äîëÿ â 
äîõîäàõ

% 
èñïîëíåíèÿ

Íàëîãè íà ïðèáûëü 2 603 725.0 27.4% 97.8% 3 454 795 28.8% 101.8% 

... íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé 1 644 062.0 17.3% 102.6% 1 644 062.0 13.7% 102.6%

... ÍÄÔË 1 267 592.0 13.4% 89.9% 1 810 733.0 15.1% 101.0%

Àêöèçû 1 120 862.0 11.8% 103.4% 1 427 088.0 11.9% 99.3%

Íàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîä 208 148.0 2.2% 118.7% 187 688.0 1.6% 110.8%

Íàëîãè íà èìóùåñòâî 353 946.0 3.7% 90.8% 974 885.0 8.1% 99.5%

Ïðî÷èå íàëîãè 154 092.0 1.6% 74.5% 359 602.0 3.0% 112.5%

Áåçâîçì. ïåðå÷èñë. 4 306 755.0 45.4% 100.0% 5 280 766.0 44.0% 100.0%

Âñåãî äîõîäîâ 9 488 132.0 100.0% 100.0% 12 007 718.0 100.0% 100.7%

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Ñðåäíèé îáúåì áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè îáóñëîâëåí ðàçìåðîì ýêîíîìèêè 
ðåãèîíà. Ñðàâíåíèå áþäæåòíûõ ïîêàçàòåëåé öåëåñîîáðàçíî ïðîâîäèòü ñ 
ñîïîñòàâèìûìè â ìàêðîýêîíîìè÷åñêîì ïëàíå ðåãèîíàìè-ýìèòåíòàìè. 

Ïî ñðàâíåíèþ ñ ðÿäîì ñîïîñòàâèìûõ ðåãèîíîâ-ýìèòåíòîâ ñòðóêòóðà íàëîãîâûõ 
äîõîäîâ áþäæåòà äîñòàòî÷íî äèâåðñèôèöèðîâàíà – íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé, 

Îäíà èç ñàìûõ ïðîçðà÷íûõ 
è ðàöèîíàëüíûõ ñèñòåì 

óïðàâëåíèÿ ãîñ. ôèíàíñàìè â ÐÔ

Óâåëè÷åíèå íàëîãîâûõ 
ïîñòóïëåíèé íà 33% â 2005ã.

Ñîêðàùåíèå äîëè ôèíàíñîâîé 
ïîìîùè â äîõîäàõ áþäæåòà
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ÍÄÔË è àêöèçû çàíèìàþò ïðèìåðíî ðàâíûå äîëè. Íàáëþäàåòñÿ äèâåðñèôèêàöèÿ 
íàëîãîâîé áàçû è â ðàçðåçå íàëîãîïëàòåëüùèêîâ – 10 êðóïíåéøèõ îáåñïå÷èâàþò 
îêîëî 20% íàëîãîâûõ äîõîäîâ ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà. Îáðàùàåò íà 
ñåáÿ âíèìàíèå ñàìàÿ âûñîêàÿ ñðåäè ñðàâíèâàåìûõ ðåãèîíîâ äîëÿ íàëîãîâ 
íà èìóùåñòâî. Â õîäå îñóùåñòâëåííîé ôåäåðàëüíîé âëàñòüþ öåíòðàëèçàöèè 
íàèáîëåå ëåãêî àäìèíèñòðèðóåìûõ íàëîãîâ íà óðîâíå ôåäåðàëüíîãî áþäæåòà, à 
òàêæå îòìåíû ðÿäà ðåãèîíàëüíûõ íàëîãîâ, ïîäðàçóìåâàëîñü, ÷òî ïîòåðè ðåãèîíîâ 
áóäóò â çíà÷èòåëüíîé ñòåïåíè êîìïåíñèðîâàíû ðîñòîì íàëîãîâ íà èìóùåñòâî 
îðãàíèçàöèé.

Ýòî âûçâàëî íåãàòèâíóþ ðåàêöèþ ðåãèîíàëüíûõ âëàñòåé, ò.ê. ïîâûøåíèå 
çíà÷èìîñòè èìóùåñòâåííûõ íàëîãîâ áûëî ñâÿçàíî ñ ðåøåíèåì ðÿäà ïðîáëåì, 
â ïåðâóþ î÷åðåäü, îöåíêîé èìóùåñòâà è íàëàæèâàíèÿ ñáîðà äàííîãî íàëîãà. 
×óâàøèÿ â áîëüøåé ñòåïåíè, ÷åì äðóãèå ñîïîñòàâèìûå ðåãèîíû ïðîäâèíóëàñü â 
ðåøåíèè ýòèõ ïðîáëåì.

Áþäæåò ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè îòëè÷àåòñÿ âûñîêîé äîëåé  êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ 
â ðàñõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà. Ñâÿçàíî ýòî ñ ðåàëèçàöèåé â Ðåñïóáëèêå êðóïíûõ 
èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðîåêòîâ, ãëàâíûì îáðàçîì, ãàçèôèêàöèåé. Ñ òî÷êè çðåíèÿ 
êðåäèòîñïîñîáíîñòè, âûñîêàÿ äîëÿ êàïèòàëüíûõ ðàñõîäîâ ÿâëÿåòñÿ ñèëüíîé 
ñòîðîíîé – îíè ìîãóò áûòü ïîäâåðãíóòû ñîêðàùåíèþ ñ ñóùåñòâåííî ìåíåå 
ñåðüåçíûìè ñîöèàëüíûìè ïîñëåäñòâèÿìè, ÷åì òåêóùèå ðàñõîäû.
Òàáëèöà 7. Ñðàâíèòåëüíûå äîëãîâûå ïîêàçàòåëè çà 9 ìåñ. 2005ã. ïî ñîïîñòàâèìûì ðåãèîíàì-ýìèòåíòàì

Ýìèòåíò Îáúåì äîëãà ê äîõîäàì áåç ôèí. ïîìîùè Ðàñõîäû íà îáñëóæèâàíèå äîëãà ê ðàñõîäàì

×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà 53.3% 1.4%

Òâåðñêàÿ îáëàñòü 34.1% 1.7%

Âîðîíåæñêàÿ îáëàñòü 24.7% 1.4%

Êàëóæñêàÿ îáëàñòü 13.9% 0.6%

Êàðåëèÿ 27.5% 1.0%

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ÐÔ

Â ïîñëåäíèå ãîäû íàáëþäàåòñÿ èñïîëíåíèå ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà ñ 
äåôèöèòîì. Îñíîâíûìè èñòî÷íèêàìè ôèíàíñèðîâàíèÿ ÿâëÿþòñÿ öåííûå áóìàãè – 
äîëÿ îáëèãàöèé â áåçóñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâàõ ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàåòñÿ, ÷òî 
ïðèâîäèò ê ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè îáñëóæèâàíèÿ äîëãà. Äîëãîâàÿ ïîëèòèêà, êàê 
÷àñòü ôèíàíñîâîé ïîëèòèêè ðåãèîíà, òàêæå îòëè÷àåòñÿ âûñîêèì êà÷åñòâîì. 
Äîëãîâàÿ íàãðóçêà ðåãèîíàëüíîãî áþäæåòà ðàñòåò ñóùåñòâåííî ìåäëåííåå, ÷åì 
äîõîäû áþäæåòà.

Ïî ñîñòîÿíèþ íà íà÷àëî 2006ã. îáúåì ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ×óâàøñêîé 
Ðåñïóáëèêè äîñòèã 2.2 ìëðä. ðóá., óâåëè÷èâøèñü íà 17% ïî ñðàâíåíèþ ñ íà÷àëîì 
2005ã., ïðè ýòîì çà òîò æå ïåðèîä âðåìåíè îáúåì äîõîäíîé ÷àñòè áþäæåòà 
Ðåñïóáëèêè âûðîñ íà 27%. Êà÷åñòâî óïðàâëåíèÿ ãîñäîëãîì â Ðåñïóáëèêå 
ïîäòâåðæäàåòñÿ è òåì, ÷òî êðåäèòû áàíêîâ, ïðèâëåêàåìûå â òå÷åíèå 2005ã. (ýòî 
ïðèâåëî ê óâåëè÷åíèþ äîëãîâîé íàãðóçêè íà êîíåö 1 ïîëóãîäèÿ äî 2.9 ìëðä. ðóá.), 
áûëè ñâîåâðåìåííî ïîãàøåíû – íà íà÷àëî 2006ã. çàäîëæåííîñòü ïî äàííîé ñòàòüå 
îòñóòñòâóåò.

Äðóãîé âàæíûé ìîìåíò â àíàëèçå äîëãîâîé íàãðóçêè ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè – 
âûñîêàÿ äîëÿ óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ. Íà íà÷àëî 2006ã. äîëÿ ãàðàíòèé â 
çàäîëæåííîñòè ðåãèîíà ñîñòàâëÿëà îêîëî 37%. Ïðè ýòîì ëüâèíàÿ äîëÿ ãàðàíòèé 
ïðèõîäèòñÿ íà êðåäèò äëÿ ñîîðóæåíèÿ ïèâîâàðåííîãî çàâîäà â Íîâî÷åáîêñàðñêå, 
êîòîðûé â íàñòîÿùåå âðåìÿ ïðèíàäëåæèò õîëäèíãó SUN Interbrew.

Ýòî êðóïíîå óñïåøíîå ïðåäïðèÿòèå, âåðîÿòíîñòü âîçíèêíîâåíèÿ ïðîáëåì ñ 
îáñëóæèâàíèåì êðåäèòà ó êîòîðîãî ìîæíî îöåíèòü êàê êðàéíå íèçêóþ (ñòîèò 
îòìåòèòü, òåì íå ìåíåå, ÷òî çàåìùèêîì ïî êðåäèòó ÿâëÿåòñÿ ÇÀÎ «Áóëãàð-Õìåëü», 
ôîðìàëüíî íå îòíîñÿùååñÿ ê SUN Interbrew, íî ïëàòåæè ïî êðåäèòó îñóùåñòâëÿþòñÿ 

Äèâåðñèôèöèðîâàííàÿ 
ñòðóêòóðà íàëîãîâûõ äîõîäîâ

Èñïîëüçîâàíèå îáëèãàöèé – 
ïóòü ê ñíèæåíèþ ñòîèìîñòè 

çàèìñòâîâàíèé

Ñòðóêòóðà ðàñõîäîâ áþäæåòà – 
âîçìîæíà îïòèìèçàöèÿ

Ðîñò äîõîäîâ áþäæåòà 
îïåðåæàåò ðîñò äîëãîâîé 

íàãðóçêè
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ðåãóëÿðíî – î÷åâèäíî, ðóêîâîäñòâî õîëäèíãà íå íàìåðåíî «ïîðòèòü îòíîøåíèÿ» ñ 
ðåãèîíàëüíûì ðóêîâîäñòâîì).

Ïîýòîìó ïðè ñðàâíåíèè äîëãîâîé íàãðóçêè ñ äðóãèìè ðåãèîíàìè-ýìèòåíòàìè 
ôàêòîð âûñîêîé äîëè óñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü. Ê 
ïðèìåðó, â ñòðóêòóðå äîëãà Òâåðñêîé îáëàñòè ãàðàíòèè çàíèìàþò ìåíåå 20%, à 
Âîðîíåæñêîé – îêîëî 7%. Ýòî ïîçâîëÿåò ðàññìàòðèâàòü ïîêàçàòåëè îòíîøåíèÿ 
äîëãà ê äîõîäàì áåç ó÷åòà ôèíàíñîâîé ïîìîùè ×óâàøèè íà óðîâíå ýòèõ äâóõ 
ðåãèîíîâ. Ýòî ïîäòâåðæäàåòñÿ è äàííûìè î çàòðàòàõ íà îáñëóæèâàíèå äîëãà – èõ 
äîëÿ â ðàñõîäàõ ïðèìåðíî îäèíàêîâà.

Íàèáîëåå ñóùåñòâåííàÿ ÷àñòü ðåãèîíàëüíîãî äîëãà ïðåäñòàâëåíà äâóìÿ 
îáëèãàöèîííûìè âûïóñêàìè. Âûïóñê 24003 îáúåìîì 500 ìëí. ðóá. äîëæåí 
áûòü ïîãàøåí â àïðåëå 2007ã., âûïóñê 25004 îáúåìîì 750 ìëí. ðóá. èìååò ñðîê 
ïîãàøåíèÿ â ìàðòå 2009ã.

Êðåäèòîñïîñîáíîñòü ×óâàøñêîé ðåñïóáëèêè îòìå÷åíà ðåéòèíãîì àãåíòñòâà 
Moody’s Interfax íà óðîâíå Aa3.ru ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå, êîòîðûé áûë ïîäòâåðæäåí 
22 äåêàáðÿ 2005ã. Ýìèòåíòû èëè äîëãîâûå îáÿçàòåëüñòâà ñ ðåéòèíãîì Aa.ru 
õàðàêòåðèçóþòñÿ î÷åíü âûñîêîé êðåäèòîñïîñîáíîñòüþ ïî îòíîøåíèþ ê äðóãèì 
ýìèòåíòàì â ñòðàíå.
Òàáëèöà 8. Äèíàìèêà ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè, òûñ. ðóá.

30.06.2004 31.12.2004 30.06.2005 31.12.2005

Êðåäèòû áàíêîâ - - 150 000.00 -

Áþäæåòíûå ññóäû 85 000.00 25 000.00 95 775.23 141 156.14

Öåííûå áóìàãè 980972.50 797 657.00 1 548 692.00 1 258 094.00

Ðåñòðóêòóðèçèðîâàííàÿ çàäîëæåííîñòü 54297.90 40 102.81 40 102.81 23 711.66

Ãàðàíòèè 1 018 692.20 1 052 280.76 1 052 251.19 816 091.85

Ïðî÷èå - 7 367.73 - -

Âñåãî 2 138 962.60 1 922 408.30 2 886 821.23 2 239 053.65

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Óñïåøíàÿ êðåäèòíàÿ èñòîðèÿ

Óñëîâíûå îáÿçàòåëüñòâà: 
âûñîêîå êà÷åñòâî ãîñ. äîëãà
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Ãàðàíòèè Âñåìèðíîãî áàíêà ïî çàéìó
Âàæíîé îòëè÷èòåëüíîé ÷åðòîé äàííîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ÿâëÿåòñÿ íàëè÷èå 
÷àñòè÷íîé ãàðàíòèè Âñåìèðíîãî áàíêà ïî âûïëàòå êóïîíîâ è îñíîâíîé ñóììå 
äîëãà. Ñëåäóåò îñîáî ïîä÷åðêíóòü, ÷òî äàííàÿ ñõåìà èñïîëüçóåòñÿ âïåðâûå â 
ðîññèéñêîé ïðàêòèêå. 

Ãàðàíòîì ïî äàííîìó îáëèãàöèîííîìó âûïóñêó âûñòóïàåò Ìóíèöèïàëüíûé ôîíä – 
îòðàñëåâîé äåïàðòàìåíò Ìåæäóíàðîäíîé ôèíàíñîâîé êîðïîðàöèè, âõîäÿùåé â 
ãðóïïó Âñåìèðíîãî áàíêà. Íàçíà÷åíèå Ìóíèöèïàëüíîãî ôîíäà – ïðåäîñòàâëåíèå 
ôèíàíñîâûõ ðåñóðñîâ ñóáíàöèîíàëüíûì àäìèíèñòðàöèÿì áåç ãàðàíòèé ñî ñòîðîíû 
öåíòðàëüíûõ îðãàíîâ ãîñóäàðñòâåííîãî óïðàâëåíèÿ.

Ìóíèöèïàëüíûé ôîíä ñîçäàí ñðàâíèòåëüíî íåäàâíî (â 2003ã.), íî îí óæå îñóùåñòâèë 
ðÿä óñïåøíûõ ïðîåêòîâ. Íàèáîëåå áëèçêèìè ïàðàìåòðàìè ê ïðåäëàãàåìîé äàííûì 
îáëèãàöèîííûì âûïóñêîì ñõåìå îáëàäàåò ñäåëêà ïî ÷àñòè÷íîìó ãàðàíòèðîâàíèþ 
îáëèãàöèé þæíîàôðèêàíñêîãî ãîðîäà Éîõàííåñáóðãà.

Ðàññìîòðèì ïîñëåäñòâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ ÷àñòè÷íîé ãàðàíòèè Ìóíèöèïàëüíîãî 
ôîíäà äëÿ ïàðàìåòðîâ îáëèãàöèé Éîõàííåñáóðãà. Ïðåäâàðèòåëüíûé ìàðêåòèíã 
îáëèãàöèîííîãî âûïóñêà â íàöèîíàëüíîé âàëþòå îáúåìîì â ýêâèâàëåíòå $150 ìëí. 
íå âûÿâèë ñïðîñà ïî ïðèåìëåìûì ñòàâêàì íà ñðîê ñâûøå 6 ëåò. Èñïîëüçîâàíèå 
÷àñòè÷íîé ãàðàíòèè Ìóíèöèïàëüíîãî ôîíäà (â ðàçìåðå îêîëî $60 ìëí. èëè 40% 
îáúåìà âûïóñêà) ïîçâîëèëî óäëèíèòü ñðîê îáðàùåíèÿ äî 12 ëåò. 

Âàæíûì ïîñëåäñòâèåì ñòàëî óñòàíîâëåíèå àãåíòñòâîì Fitch ðåéòèíãà âûïóñêà 
âûøå ðåéòèíãà ýìèòåíòà íà 3 ñòóïåíè (ÀÀ- ïðîòèâ À- ïî íàöèîíàëüíîé øêàëå).

Ðàçìåùåíèå ïðîøëî âåñüìà óñïåøíî – ïðè áîëåå ÷åì äâóêðàòíîé ïåðåïîäïèñêå. 
Îñîáåííî ïîêàçàòåëüíûì ìîìåíòîì ñòàëà âîçìîæíîñòü ïðîâåñòè ñðàâíåíèå 
ñòàâîê ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ ïî âûïóñêàì îäíîãî ýìèòåíòà ñ ãàðàíòèåé è áåç 
íåå. Â àïðåëå 2004ã. áûë ðàçìåùåí âûïóñê îáëèãàöèé Éîõàííåñáóðãà ñðîêîì íà 
6 ëåò ñ ðåéòèíãîì îò Fitch íà óðîâíå À-. Ñïðýä ê áåí÷ìàðêó (â âèäå ñóâåðåííûõ 
îáëèãàöèé ÞÀÐ) ñîñòàâèë 235 á.ï. Ïðè ðàçìåùåíèè æå â èþëå 2004ã. âûïóñêà ñ 
ãàðàíòèåé Ìóíèöèïàëüíîãî ôîíäà ñïðýä ñîñòàâèë 164 á.ï. Òàêèì îáðàçîì, ìîæíî 
ñäåëàòü âûâîä î òîì, ÷òî íàëè÷èå ãàðàíòèè ïîçâîëèëî ñíèçèòü ñòàâêó ïðèâëå÷åíèÿ 
ñðåäñòâ ïðèìåðíî íà 70 á.ï.

Â îòíîøåíèè äàííîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè äåéñòâóþò 
ïîõîæèå óñëîâèÿ. Äëÿ îáëèãàöèé íîìèíàëüíûì îáúåìîì 1 ìëðä. ðóá. äåéñòâóåò 
ãàðàíòèÿ íà 450 ìëí. ðóá. (45% íîìèíàëüíîãî îáúåìà âûïóñêà). Ãàðàíòèÿ êàñàåòñÿ 
êàê ñóììû îñíîâíîãî äîëãà, òàê è âûïëà÷èâàåìûõ êóïîíîâ.

Â ñëó÷àå íåâûïëàòû ýìèòåíòîì êóïîíà, âûïëàòû ïðîèçâîäÿòñÿ Ìóíèöèïàëüíûì 
ôîíäîì, ïðè ýòîì îáúåì ãàðàíòèè óìåíüøàåòñÿ íà ðàçìåð âûïëàòû. Åñëè 
ýìèòåíò â òå÷åíèå 60 äíåé âîçìåùàåò ïîðó÷èòåëþ âûïëà÷åííóþ ñóììó, ðàçìåð 
îáåñïå÷åíèÿ âîññòàíàâëèâàåòñÿ.

Ìîæíî âèäåòü, ÷òî ãàðàíòèÿ ïîëíîñòüþ ïîêðûâàåò êóïîííûå ïëàòåæè ïî 5-ëåòíèì 
îáëèãàöèÿì. Ïðè íåâûïëàòå ýìèòåíòîì îñíîâíîé ñóììû äîëãà, äåðæàòåëÿì 
îáëèãàöèé âûïëà÷èâàåòñÿ îñòàâøàÿñÿ ñóììà ñ ó÷åòîì óæå ïðîèçâåäåííûõ 
ãàðàíòèéíûõ âûïëàò. Ðàñïðåäåëåíèå ñðåäñòâ ïðîèñõîäèò ñðåäè äåðæàòåëåé 
ïðîïîðöèîíàëüíî êîëè÷åñòâó ïðèíàäëåæàùèõ èì îáëèãàöèé.

Ìóíèöèïàëüíûé ôîíä IFC 
(World Bank) – ãàðàíò ïî 

îáÿçàòåëüñòâàì

Çíà÷èòåëüíîå ñíèæåíèå 
ñòîèìîñòè çàèìñòâîâàíèé ïî 

àíàëîãè÷íûì ñäåëêàì
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×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
îáëèãàöèè, ãàðàíòèðîâàííûå Âñåìèðíûì áàíêîì

Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Îðèåíòèðû ïî äîõîäíîñòè ïðè ðàçìåùåíèè îáëèãàöèé
Îöåíèâàÿ äîõîäíîñòü äàííîãî âûïóñêà îáëèãàöèé ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè, 
öåëåñîîáðàçíî îðèåíòèðîâàòüñÿ íà ðûíîê îáëèãàöèé ñîïîñòàâèìûõ ýìèòåíòîâ 
ïî ìàêðîýêîíîìè÷åñêèì è áþäæåòíûì ïîêàçàòåëÿì – Òâåðñêîé, Âîðîíåæñêîé è 
Êàëóæñêîé îáëàñòè, à òàêæå Ðåñïóáëèêè Êàðåëèÿ. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìî ó÷èòûâàòü 
âûñîêîå êà÷åñòâî óïðàâëåíèÿ ôèíàíñàìè ×óâàøèè, êîòîðîå îòìå÷åíî êàê 
ïðåäñòàâèòåëÿìè Ìèíôèíà ÐÔ, òàê è ìåæäóíàðîäíûìè ýêñïåðòàìè.

Êðîìå òîãî, âûñîêàÿ èíâåñòèöèîííàÿ àêòèâíîñòü â Ðåñïóáëèêå ñïîñîáíà â 
îáîçðèìîé ïåðñïåêòèâå ñóùåñòâåííî óëó÷øèòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêèå ïîêàçàòåëè. 
Ïî îòíîñèòåëüíîìó îáúåìó áåçóñëîâíûõ îáÿçàòåëüñòâ Ðåñïóáëèêà âûãëÿäèò íå 
õóæå äðóãèõ ýìèòåíòîâ. Íàèáîëåå æå ñóùåñòâåííîå ïðåèìóùåñòâî äàííîãî âûïóñêà 
îáëèãàöèé – íàëè÷èå ãàðàíòèé èíñòèòóòà, âõîäÿùåãî â ãðóïïó Âñåìèðíîãî áàíêà. 
Ó÷èòûâàÿ ìèðîâîé îïûò, ïîäîáíàÿ ãàðàíòèÿ ìîæåò çíà÷èòåëüíî óëó÷øèòü óñëîâèÿ 
ïðèâëå÷åíèÿ ñðåäñòâ äëÿ ýìèòåíòà.



13Ìàðò, 2006

×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
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Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Ïðèëîæåíèå.
Òàáëèöà 9. Èñïîëíåíèå áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïî äîõîäàì, 2002-2004ãã., òûñ. ðóá.

2002 2003 2004
Âñåãî äîõîäîâ 6 757 616 8 495 748 9 488 132
Íàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿÍàëîãîâûå ïîñòóïëåíèÿ 2 312 686 3 443 558 4 587 433
Íàëîãè íà ïðèáûëü (äîõîä), ïðèðîñò êàïèòàëà Íàëîãè íà ïðèáûëü (äîõîä), ïðèðîñò êàïèòàëà â ò. ÷. 1 449 079 1 826 685 2 603 725
  íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé  íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé 729 761 832 756 1 336 133
  íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö   íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö 719 318 993 929 1 267 592
Íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè, ëèöåíçèîííûå è ðåãèñòðàöèîííûå ñáîðû Íàëîãè íà òîâàðû è óñëóãè, ëèöåíçèîííûå è ðåãèñòðàöèîííûå ñáîðû â ò. ÷. 514 080 799 201 1 140 856
  àêöèçû 331 724 641 400 1 120 862
  ëèöåíçèîííûå è ðåãèñòðàöèîííûå ñáîðû  ëèöåíçèîííûå è ðåãèñòðàöèîííûå ñáîðû 462 689 239
  íàëîã íà ïîêóïêó èíîñòðàííûõ äåíåæíûõ çíàêîâ  íàëîã íà ïîêóïêó èíîñòðàííûõ äåíåæíûõ çíàêîâ 4 054 17
  íàëîã ñ ïðîäàæ  íàëîã ñ ïðîäàæ 177 840 157 095 19 755
Íàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîäÍàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîä 11 067 41 386 208 148
Íàëîãè íà èìóùåñòâîÍàëîãè íà èìóùåñòâî 291 940 323 672 353 946
Ïðî÷èå íàëîãè, ïëàòåæè è ñáîðûÏðî÷èå íàëîãè, ïëàòåæè è ñáîðû 7 895 333 118 154 092
Íåíàëîãîâûå äîõîäû 174 770 392 962 285 535
Äîõîäû îò èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, èëè 
îò äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèéîò äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèé

94 692 311 133 210 415

Àäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðûÀäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðû 76 421 74 207 56 297
Øòðàôíûå ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáàØòðàôíûå ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáà 1 557 1 598 1 772
Ïðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäûÏðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäû 2 100 6 024 17 051
Áåçâîçìåçäíûå ïåðå÷èñëåíèÿ îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåéÁåçâîçìåçäíûå ïåðå÷èñëåíèÿ îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåé 3 812 536 4 383 187 4 306 755
Äîòàöèè 2 745 821 2 837 113 3 203 817
ÑóáâåíöèèÑóáâåíöèè 481 302 545 439 295 208
ÑóáñèäèèÑóáñèäèè 526 286 678 429 481 409
Ïðî÷èåÏðî÷èå 59 127 137 611 326 321
Äîõîäû öåëåâûõ áþäæåòíûõ ôîíäîâ 457 624 - -

Äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè - 276 041 308 409

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Òàáëèöà 10. Èñïîëíåíèå áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïî äîõîäàì, 2005ã., òûñ. ðóá.

2005
Âñåãî äîõîäîâ 12 007 718
Äîõîäû 6 404 553
Íàëîãè íà ïðèáûëü (äîõîä), ïðèðîñò êàïèòàëà Íàëîãè íà ïðèáûëü (äîõîä), ïðèðîñò êàïèòàëà â ò. ÷. 3 454 795
  íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé  íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé 1 644 062
  íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö   íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö 1 810 733
Íàëîãè íà òîâàðû (ðàáîòû, óñëóãè) Íàëîãè íà òîâàðû (ðàáîòû, óñëóãè) â ò. ÷. 1 427 088
  àêöèçû 1 427 088 
Íàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîäÍàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîä 187 687
Íàëîãè íà èìóùåñòâîÍàëîãè íà èìóùåñòâî 974 885
Ãîñóäàðñòâåííàÿ ïîøëèíàÃîñóäàðñòâåííàÿ ïîøëèíà 174
Çàäîëæåííîñòü ïî îòìåíåííûì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì 32 004
Äîõîäû îò èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, èëè îò äåÿòåëüíîñòè ãîñóäàðñòâåííûõ è 
ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèéìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèé

223 814

Ïëàòåæè ïðè ïîëüçîâàíèè ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìèÏëàòåæè ïðè ïîëüçîâàíèè ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè 25 080
Äîõîäû îò îêàçàíèÿ ïëàòíûõ óñëóã è êîìïåíñàöèè çàòðàò ãîñóäàðñòâàÄîõîäû îò îêàçàíèÿ ïëàòíûõ óñëóã è êîìïåíñàöèè çàòðàò ãîñóäàðñòâà 496
Äîõîäû îò ïðîäàæè ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâÄîõîäû îò ïðîäàæè ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 2 844
Àäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðûÀäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðû 58 674
Øòðàôû, ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáàØòðàôû, ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáà 1 561
Ïðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäûÏðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäû 13 403
Âîçâðàò îñòàòêîâ ñóáñèäèé è ñóáâåíöèé ïðîøëûõ ëåòÂîçâðàò îñòàòêîâ ñóáñèäèé è ñóáâåíöèé ïðîøëûõ ëåò 2 048
Áåçâîçìåçäíûå ïåðå÷èñëåíèÿ îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåéÁåçâîçìåçäíûå ïåðå÷èñëåíèÿ îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåé 5 280 766
Äîòàöèè 3 817 410
ÑóáâåíöèèÑóáâåíöèè 252 434
ÑóáñèäèèÑóáñèäèè 480 541
Ïðî÷èå áåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿÏðî÷èå áåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿ 1 164
Äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëüíîñòè 322 398

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè
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Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Òàáëèöà 11. Èñïîëíåíèå áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ðàñõîäàì, 2002-2004ãã., òûñ. ðóá.

2002 2003 2004
Âñåãî ðàñõîäîâ 7 128 021 8 703 618 9 918 634
Ãîñóäàðñòâåííîå è ìåñòíîå ñàìîóïðàâëåíèåÃîñóäàðñòâåííîå è ìåñòíîå ñàìîóïðàâëåíèå 169 367 207 811 348 833
Ñóäåáíàÿ âëàñòüÑóäåáíàÿ âëàñòü 20 556 23 439 29 202
Ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü Ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü 237 084 340 503 367 655
Ôóíäàìåíòàëüíûå èññëåäîâàíèÿ è ñîäåéñòâèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîìó ïðîãðåññóÔóíäàìåíòàëüíûå èññëåäîâàíèÿ è ñîäåéñòâèå íàó÷íî-òåõíè÷åñêîìó ïðîãðåññó 6 313 6 653 12 094
Ïðîìûøëåííîñòü, ýíåðãåòèêà è ñòðîèòåëüñòâîÏðîìûøëåííîñòü, ýíåðãåòèêà è ñòðîèòåëüñòâî 917 144 1 512 763 1 753 423
Ñåëüñêîå õîçÿéñòâî è ðûáîëîâñòâîÑåëüñêîå õîçÿéñòâî è ðûáîëîâñòâî 147 559 112 248 222 298
Îõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû è ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâÎõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû è ïðèðîäíûõ ðåñóðñîâ 4 979 14 466 20 752
Òðàíñïîðò, äîðîæíîå õîçÿéñòâî, ñâÿçü è èíôîðìàòèêàÒðàíñïîðò, äîðîæíîå õîçÿéñòâî, ñâÿçü è èíôîðìàòèêà 34 365 56 118 96 822
Ðàçâèòèå ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðûÐàçâèòèå ðûíî÷íîé èíôðàñòðóêòóðû 1 546 6 444 17 202
ÆÊÕ - - -
Ïðåäóïðåæäåíèå è ëèêâèäàöèÿ ÷ðåçâû÷àéíûõ ñèòóàöèéÏðåäóïðåæäåíèå è ëèêâèäàöèÿ ÷ðåçâû÷àéíûõ ñèòóàöèé 6 708 41 396 83 053
Îáðàçîâàíèå Îáðàçîâàíèå 298 991 348 145 496 356
Êóëüòóðà, èñêóññòâîÊóëüòóðà, èñêóññòâî 85 910 97 723 113 160
Ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèèÑðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè 18 183 20 337 23 644
Çäðàâîîõðàíåíèå è ôèçêóëüòóðàÇäðàâîîõðàíåíèå è ôèçêóëüòóðà 422 506 498 117 971 566
Ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà 312 008 307 372 350 302
Îáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãàÎáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî äîëãà 28 677 60 002 95 603
Ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü áþäæåòàì äðóãèõ óðîâíåéÔèíàíñîâàÿ ïîìîùü áþäæåòàì äðóãèõ óðîâíåé 3 319 245 3 374 844 4 038 857
Ðàñõîäû öåëåâûõ áþäæåòíûõ ôîíäîâÐàñõîäû öåëåâûõ áþäæåòíûõ ôîíäîâ 666 758 - -
Äîðîæíûé ôîíäÄîðîæíûé ôîíä 642 539 - -
Ýêîëîãè÷åñêèé ôîíäÝêîëîãè÷åñêèé ôîíä 9 314 - -
Ôîíä ïðîèçâîäñòâà ìèíåðàëüíî-ñûðüåâîé áàçûÔîíä ïðîèçâîäñòâà ìèíåðàëüíî-ñûðüåâîé áàçû - - -
Öåëåâûå áþäæåòíûå ôîíäû ñóáúåêòîâ ÐÔÖåëåâûå áþäæåòíûå ôîíäû ñóáúåêòîâ ÐÔ 14 905 - -
Äîðîæíîå õîçÿéñòâîÄîðîæíîå õîçÿéñòâî - 1 290 460 592 650
Ïðî÷èå ðàñõîäûÏðî÷èå ðàñõîäû 430 122 384 777 285 162

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Òàáëèöà 12. Èñïîëíåíèå áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè ïî ðàñõîäàì, 2005ã., òûñ. ðóá.

2005
Âñåãî ðàñõîäîâ 12 494 451
Îáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñû Îáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñû â ò.÷. 919 276
  çàêîíîäàòåëüíàÿ âëàñòü 33 601
  èñïîëíèòåëüíàÿ âëàñòü 49 437
  ñóäåáíàÿ ñèñòåìà  ñóäåáíàÿ ñèñòåìà 32 961
  îáåñïå÷åíèå äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ, íàëîãîâûõ è òàìîæåííûõ îðãàíîâ è îðãàíîâ íàäçîðà  îáåñïå÷åíèå äåÿòåëüíîñòè ôèíàíñîâûõ, íàëîãîâûõ è òàìîæåííûõ îðãàíîâ è îðãàíîâ íàäçîðà 110 324
  Îáåñïå÷åíèå ïðîâåäåíèÿ âûáîðîâ è ðåôåðåíäóìîâ  Îáåñïå÷åíèå ïðîâåäåíèÿ âûáîðîâ è ðåôåðåíäóìîâ 8 722
  îáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî è ìóíèöèïàëüíîãî äîëãà  îáñëóæèâàíèå ãîñóäàðñòâåííîãî è ìóíèöèïàëüíîãî äîëãà 148 975
  ïðî÷åå  ïðî÷åå 535 104
Íàöèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü â ò.÷. 590 577

  îðãàíû âíóòðåííèõ äåë  îðãàíû âíóòðåííèõ äåë 471 904
  ïðåäóïðåæäåíèå ÷ðåçâû÷àéíûõ ñèòóàöèé  ïðåäóïðåæäåíèå ÷ðåçâû÷àéíûõ ñèòóàöèé 18 091
  ïðîòèâîïîæàðíàÿ áåçîïàñíîñòü  ïðîòèâîïîæàðíàÿ áåçîïàñíîñòü 86 482
  ïðî÷åå  ïðî÷åå 14 100
Íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà â ò.÷. 1 883 345
  îáùåýêîíîìè÷åñêèå âîïðîñû  îáùåýêîíîìè÷åñêèå âîïðîñû 22 660
  ñåëüñêîå õîçÿéñòâî è ðûáîëîâñòâî  ñåëüñêîå õîçÿéñòâî è ðûáîëîâñòâî 340 327
  âîäíûå ðåñóðñû  âîäíûå ðåñóðñû 31 800
  ëåñíîå õîçÿéñòâî 5 466
  òðàíñïîðò  òðàíñïîðò 928 311
  ïðî÷åå  ïðî÷åå 537 243
Æèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâîÆèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî 1 138 841
Îõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäûÎõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû 141 900
ÎáðàçîâàíèåÎáðàçîâàíèå 892 270
Êóëüòóðà, êèíåìàòîãðàôèÿ, ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèèÊóëüòóðà, êèíåìàòîãðàôèÿ, ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè 257 433
Çäðàâîîõðàíåíèå è ñïîðòÇäðàâîîõðàíåíèå è ñïîðò 1 320 726
Ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà 491 757
Ìåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòû Ìåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòû â ò.÷. 4 858 322
  ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü áþäæåòàì äðóãèõ óðîâíåé  ôèíàíñîâàÿ ïîìîùü áþäæåòàì äðóãèõ óðîâíåé 2 935 037
  ôîíäû êîìïåíñàöèé  ôîíäû êîìïåíñàöèé 1 855 271
  äðóãèå ìåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòû 68 013

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè
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×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
îáëèãàöèè, ãàðàíòèðîâàííûå Âñåìèðíûì áàíêîì

Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Òàáëèöà 13. Èñòî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ äåôèöèòà áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè çà 2002-2005ãã., òûñ. ðóá.

2002 2003 2004 2005
Äîõîäû 6 948 135 8 495 748 9 488 132 12 007 717
Ðàñõîäû 7 128 021 8 703 618 9 918 634 12 494 451
ÄåôèöèòÄåôèöèò -179 886 -207 870 -430 502 -486 733
Èçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ â ðóáëÿõÈçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ â ðóáëÿõ -95 399 -109 861 -32 343 -84 223
Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãèÃîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè 188 953 223 747 355 170 440 130
Áþäæåòíûå ññóäû, ïîëó÷åííûå îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåéÁþäæåòíûå ññóäû, ïîëó÷åííûå îò áþäæåòîâ äðóãèõ óðîâíåé -792 24 239 44 902
Ïðî÷èå èñòî÷íèêè âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿÏðî÷èå èñòî÷íèêè âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 10 490 43 924 -
Ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè / âëàäåíèÿ èìóùåñòâîì (â ò.÷. àêöèé, çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ) Ïîñòóïëåíèÿ îò ïðîäàæè / âëàäåíèÿ èìóùåñòâîì (â ò.÷. àêöèé, çåìåëüíûõ ó÷àñòêîâ) 6 643 95 821 60 917 72 792
Êðåäèòíûå ñîãëàøåíèÿ è äîãîâîðûÊðåäèòíûå ñîãëàøåíèÿ è äîãîâîðû 70 000 -70 000 - 58 188
Èòîãî èñòî÷íèêîâ âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿÈòîãî èñòî÷íèêîâ âíóòðåííåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ 179 895 207 870 428 646 486 887
Èçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ â èí. ÂàëþòåÈçìåíåíèå îñòàòêîâ ñðåäñòâ íà ñ÷åòàõ â áàíêàõ â èí. Âàëþòå -117 - - -
Èòîãî èñòî÷íèêîâ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿÈòîãî èñòî÷íèêîâ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ -117 - - -
Êóðñîâàÿ ðàçíèöà (+.-)Êóðñîâàÿ ðàçíèöà (+.-) 108 - 1856 -154
Âñåãî èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ 179 886 207 870 430 502 486 733

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Òàáëèöà 14. Äîõîäû áþäæåòà ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè íà 2006ã.

 Ñóììà (òûñ. ðóá.) Óäåëüíûé âåñ (%)
Âñåãî äîõîäîâ 13 164 653 100.00%
Äîõîäû 7 618 055 57.87%
Íàëîãè íà ïðèáûëü, äîõîäû Íàëîãè íà ïðèáûëü, äîõîäû â ò. ÷. 3 993 425 30.33%
Íàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèéÍàëîã íà ïðèáûëü îðãàíèçàöèé 1 735 264 13.18%
  íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö  íàëîã íà äîõîäû ôèç. ëèö 2 258 161 17.15%
  íàëîãè íà òîâàðû (ðàáîòû, óñëóãè), ðåàëèçóåìûå íà òåððèòîðèè ÐÔ  íàëîãè íà òîâàðû (ðàáîòû, óñëóãè), ðåàëèçóåìûå íà òåððèòîðèè ÐÔ 1 545 300 11.74%
Íàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîäÍàëîãè íà ñîâîêóïíûé äîõîä 213 850 1.62%
Íàëîãè íà èìóùåñòâîÍàëîãè íà èìóùåñòâî 1 373 114 10.43%
Ãîñïîøëèíà 262 0.00%
Çàäîëæåííîñòü ïî îòìåíåííûì íàëîãàì, ñáîðàì è èíûì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàìÇàäîëæåííîñòü ïî îòìåíåííûì íàëîãàì, ñáîðàì è èíûì îáÿçàòåëüíûì ïëàòåæàì 33 109 0.25%
Äîõîäû îò èìóùåñòâà, íàõîäÿùåãîñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè, èëè îò äåÿòåëüíîñòè 
ãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèéãîñóäàðñòâåííûõ è ìóíèöèïàëüíûõ îðãàíèçàöèé

368 129 2.80%

Ïëàòåæè ïðè ïîëüçîâàíèè ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìèÏëàòåæè ïðè ïîëüçîâàíèè ïðèðîäíûìè ðåñóðñàìè 15 099 0.11%
Äîõîäû îò îêàçàíèÿ ïëàòíûõ óñëóã è êîìïåíñàöèè çàòðàò ãîñóäàðñòâàÄîõîäû îò îêàçàíèÿ ïëàòíûõ óñëóã è êîìïåíñàöèè çàòðàò ãîñóäàðñòâà 517 0.00%
Äîõîäû îò ïðîäàæè ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâÄîõîäû îò ïðîäàæè ìàòåðèàëüíûõ è íåìàòåðèàëüíûõ àêòèâîâ 337.1 0.00%
Àäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðûÀäìèíèñòðàòèâíûå ïëàòåæè è ñáîðû 55 508 0.42%
Øòðàôû, ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáàØòðàôû, ñàíêöèè, âîçìåùåíèå óùåðáà 695 0.01%
Ïðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäûÏðî÷èå íåíàëîãîâûå äîõîäû 12 417 0.09%
Áåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿÁåçâîçìåçäíûå ïîñòóïëåíèÿ 5 213 091 39.60%
Äîòàöèè 3 941 929 29.94%
ÑóáâåíöèèÑóáâåíöèè 438 015 3.32%
ÑóáñèäèèÑóáñèäèè 390 442 2.97%
Äîõîäû îò ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé è èíîé ïðèíîñÿùåé äîõîä äåÿòåëüíîñòè 333 506 2.53%

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Òàáëèöà 15. Ðàñõîäû áþäæåòà Ðåñïóáëèêè ×óâàøèÿ íà 2006ã.

Ñóììà (òûñ. ðóá.) Óäåëüíûé âåñ (%)
Âñåãî ðàñõîäîâÂñåãî ðàñõîäîâ 14 191 444 100.0%
Îáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñûÎáùåãîñóäàðñòâåííûå âîïðîñû 800 728 5.64%
Íàöèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòüÍàöèîíàëüíàÿ áåçîïàñíîñòü è ïðàâîîõðàíèòåëüíàÿ äåÿòåëüíîñòü 640 790 4.52%
Íàöèîíàëüíàÿ ýêîíîìèêà 2 391 591 16.85%
Æèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâîÆèëèùíî-êîììóíàëüíîå õîçÿéñòâî 910 149 6.41%
Îõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäûÎõðàíà îêðóæàþùåé ñðåäû 13 639 0.10%
ÎáðàçîâàíèåÎáðàçîâàíèå 983 621 6.93%
Êóëüòóðà, êèíåìàòîãðàôèÿ, ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèèÊóëüòóðà, êèíåìàòîãðàôèÿ, ñðåäñòâà ìàññîâîé èíôîðìàöèè 248 087 1.75%
Çäðàâîîõðàíåíèå è ñïîðòÇäðàâîîõðàíåíèå è ñïîðò 1 617 185 11.40%
Ñîöèàëüíàÿ ïîëèòèêà 2 175 462 15.33%
Ìåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòûÌåæáþäæåòíûå òðàíñôåðòû 44 101 880 31.08%

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè
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×óâàøñêàÿ Ðåñïóáëèêà:
îáëèãàöèè, ãàðàíòèðîâàííûå Âñåìèðíûì áàíêîì

Îáëèãàöèîííûé çàåì — 1 000 000 000 ðóáëåé

Òàáëèöà 16. Ïðîãðàììà ãîñóäàðñòâåííûõ âíóòðåííèõ çàèìñòâîâàíèé ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè íà 2006ã. òûñ. ðóá.

Âíóòðåííèå çàèìñòâîâàíèÿ Îáúåì çàèìñòâîâàíèé â 
òå÷åíèå 2005 ã.

Â ò.÷. íà ïîêðûòèå äåôèöèòà 
ðåñïóáëèêàíñêîãî áþäæåòà

Áþäæåòíûå êðåäèòû -31 996 -31 996

- ïðèâëå÷åíî -

- ïîãàøåíî 31 996

Êðåäèòû, ïîëó÷åííûå îò êðåäèòíûõ îðãàíèçàöèé 131 787 131 787

- ïðèâëå÷åíî 792 000

- ïîãàøåíî 660 212

Ãîñóäàðñòâåííûå öåííûå áóìàãè 1 000 000 1 000 000

- ïðèâëå÷åíî 1 000 000

- ïîãàøåíî -

Àêöèè è èíûå ôîðìû ó÷àñòèÿ â êàïèòàëå -112 000 -112 000

- ïðîäàæà (óìåíüøåíèå ñòîèìîñòè) 60 000

- ïîêóïêà (óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè) 172 000

Çåìåëüíûå ó÷àñòêè, íàõîäÿùèåñÿ â ãîñóäàðñòâåííîé è ìóíèöèïàëüíîé ñîáñòâåííîñòè 39 000 39 000

- ïðîäàæà (óìåíüøåíèå ñòîèìîñòè) 39 000

- ïîêóïêà (óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè) -

Èñòî÷íèê: Ìèíèñòåðñòâî ôèíàíñîâ ×óâàøñêîé Ðåñïóáëèêè

Òàáëèöà 17. Êðåäèòíûå ðåéòèíãè ñóáúåêòîâ ÐÔ

Ìîñêâà Aaa.ru

Ñàíêò-Ïåòåðáóðã Aaa.ru

Âîëîãîäñêàÿ îáëàñòü  Aa2.ru

Ñàìàðñêàÿ îáëàñòü  Aa2.ru

Óäìóðòñêàÿ ðåñïóáëèêà  Aa2.ru

×åëÿáèíñêàÿ îáëàñòü  Aa2.ru

Íèæíåêàìñê   Aa3.ru

Îìñêàÿ îáëàñòü   Aa3.ru

×óâàøñêàÿ ðåñïóáëèêà   Aa3.ru

Îäèíöîâñêèé ðàéîí Ìîñêîâñêîé îáëàñòè   A2.ru

Èñòî÷íèê: Ìoody’s interfax
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Òåëåôîí: +7 (495) 234-0947
Ôàêñ: +7 (495) 721-9550
syndication@mx.rosbank.ru
www.rosbank.ru

Äèðåêòîð Äåïàðòàìåíòà
Ïîðõóí Àëåêñåé
APorkhun@mx.rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 234-0974

Óïðàâëÿþùèé äèðåêòîð
Àôîíñêèé Ìèõàèë
MAfonsky@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 234-0974

Óïðàâëåíèå ðûíêîâ êàïèòàëà

Äèðåêòîð
Êîðîëåâ Ðîìàí
king95@mx.rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 234-9082

Ìåíåäæåð
Ìîðîçîâ Äìèòðèé
DMorozov@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 725-5477

Àíàëèòèê
Ïàâëîâà Àííà
AVPavlova@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 725-5477

Äèðåêòîð
Ãóíÿ Àëåêñàíäð
AGunya@mx.rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 725-5637

Ìåíåäæåð
Òàð÷åíêîâà Èðèíà
ITarchenkova@mx.rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 725-5477

Àíàëèòèê
Ãîëóáîê Àíòîí
AGolubok@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 232-9807

Äèðåêòîð
ßêèìîâà Âèêòîðèÿ
Yakimova@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 725-5494

Ìåíåäæåð
Áîðçóíîâà Äàðüÿ
DBorzunova@rosbank.ru
Òåë.: (495) 232-9807

Ìåíåäæåð
Áîáîâíèêîâ Àíäðåé
ABobovnikov@rosbank.ru
Òåëåôîí: +7 (495) 232-9807

Íàñòîÿùèé èíâåñòèöèîííûé ìåìîðàíäóì íîñèò èñêëþ÷èòåëüíî èíôîðìàöèîííûé õàðàêòåð è íå ÿâëÿåòñÿ äîêóìåíòîì èëè ÷àñòüþ ïàêåòà äîêóìåíòîâ, ïîäëåæàùèõ 
ïðåäîñòàâëåíèþ â ðåãèñòðèðóþùèå èëè èíûå ãîñóäàðñòâåííûå îðãàíû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè èëè êàêîãî-ëèáî èíîñòðàííîãî ãîñóäàðñòâà â ñâÿçè ñ ðåãèñòðàöèåé öåííûõ áóìàã, 
óïîìÿíóòûõ â äàííîì äîêóìåíòå. Ïðè îçíàêîìëåíèè ñ äàííûì ìåìîðàíäóìîì êàæäîìó ïîòåíöèàëüíîìó èíâåñòîðó ðåêîìåíäóåòñÿ ñàìîñòîÿòåëüíî îçíàêîìèòüñÿ ñ îôèöèàëüíûìè 
äîêóìåíòàìè, ïîäãîòàâëèâàåìûìè Ýìèòåíòîì â ñîîòâåòñòâèè ñ çàêîíîäàòåëüñòâîì ÐÔ.

Äàííûé èíâåñòèöèîííûé ìåìîðàíäóì íå ìîæåò ðàññìàòðèâàòüñÿ â êà÷åñòâå ñðåäñòâà ïîáóæäåíèÿ ê äåéñòâèÿì ëþáîãî õàðàêòåðà ñ öåííûìè áóìàãàìè Ýìèòåíòà. Îñíîâíîé 
öåëüþ äàííîãî ìåìîðàíäóìà ÿâëÿåòñÿ ïðåäîñòàâëåíèå ïîòåíöèàëüíûì èíâåñòîðàì äîïîëíèòåëüíîé èíôîðìàöèè îá Ýìèòåíòå Îáëèãàöèé è äðóãèõ ó÷àñòíèêàõ ðàçìåùåíèÿ ñâåðõ 
íîðìàòèâíîãî îáúåìà, ïðåäóñìîòðåííîãî ðîññèéñêèì çàêîíîäàòåëüñòâîì.

Íè îäíî ëèöî íå óïîëíîìî÷åíî ïðåäîñòàâëÿòü â ñâÿçè ñ ðàçìåùåíèåì Îáëèãàöèé êàêóþ-ëèáî èíôîðìàöèþ èëè äåëàòü êàêèå-ëèáî çàÿâëåíèÿ, çà èñêëþ÷åíèåì èíôîðìàöèè è 
çàÿâëåíèé, ñîäåðæàùèõñÿ â îôèöèàëüíûõ äîêóìåíòàõ è äàííîì èíâåñòèöèîííîì ìåìîðàíäóìå. Åñëè òàêàÿ èíôîðìàöèÿ áûëà ïðåäîñòàâëåíà èëè òàêîå çàÿâëåíèå áûëî ñäåëàíî, 
òî íà íèõ íå ñëåäóåò îïèðàòüñÿ êàê íà èíôîðìàöèþ èëè çàÿâëåíèÿ, ñàíêöèîíèðîâàííûå Ýìèòåíòîì èëè ó÷àñòíèêàìè ðàçìåùåíèÿ. 

Èíâåñòèöèîííûé ìåìîðàíäóì ïîäãîòîâëåí íà îñíîâàíèè èíôîðìàöèè, ïðåäîñòàâëåííîé ðóêîâîäñòâîì Ýìèòåíòà, à òàêæå ïîëó÷åííîé èç äðóãèõ èñòî÷íèêîâ, íàäåæíîñòü 
êîòîðûõ íå âûçûâàåò ó íàñ ñîìíåíèé. Êðîìå òîãî, ïîñëå ïðîâåäåíèÿ äîáðîñîâåñòíîé ïðîâåðêè, Ýìèòåíò ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü çà èíôîðìàöèþ, ñîäåðæàùóþñÿ â 
èíâåñòèöèîííîì ìåìîðàíäóìå, è ïîäòâåðæäàåò, ÷òî ýòà èíôîðìàöèÿ ÿâëÿåòñÿ ïðàâäèâîé è òî÷íîé âî âñåõ ñóùåñòâåííûõ ôàêòàõ è íå ââîäèò â çàáëóæäåíèå. Ìíåíèÿ è íàìåðåíèÿ 
Ýìèòåíòà, âûðàæåííûå â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå, ÿâëÿþòñÿ äîáðîñîâåñòíûìè ìíåíèÿìè è íàìåðåíèÿìè Ýìèòåíòà. Îðãàíèçàòîðû íå ïðîâîäèëè ñàìîñòîÿòåëüíîé ïðîâåðêè 
èíôîðìàöèè è ïîëàãàþòñÿ íà çàâåðåíèÿ Ýìèòåíòà îòíîñèòåëüíî åå äîñòîâåðíîñòè.

Íè îäíà èç ðîññèéñêèõ èëè èíîñòðàííûõ íàöèîíàëüíûõ, ðåãèîíàëüíûõ èëè ìåñòíûõ êîìèññèé ïî ðûíêó öåííûõ áóìàã èëè êàêîé-ëèáî èíîé îðãàí, ðåãóëèðóþùèé ïîðÿäîê 
ñîâåðøåíèÿ îïåðàöèé ñ öåííûìè áóìàãàìè, íå äàâàë íèêàêèõ ñïåöèàëüíûõ ðåêîìåíäàöèé ïî ïîâîäó ïðèîáðåòåíèÿ Îáëèãàöèé. Êðîìå òîãî, âûøåóêàçàííûå îðãàíû íå 
ðàññìàòðèâàëè íàñòîÿùèé äîêóìåíò, íå ïîäòâåðæäàëè è íå îïðåäåëÿëè åãî àäåêâàòíîñòü èëè òî÷íîñòü.

Ýìèòåíò ïðèíèìàåò íà ñåáÿ îòâåòñòâåííîñòü òîëüêî çà ïðàâèëüíîå âîñïðîèçâåäåíèå ïðåäñòàâëåííîé èì âûøåóêàçàííîé èíôîðìàöèè, íå ïðèíèìàåò íà ñåáÿ èíûõ îáÿçàòåëüñòâ, 
íå äåëàåò íèêàêèõ èíûõ çàÿâëåíèé è íå ïðåäîñòàâëÿåò èíûõ ãàðàíòèé îòíîñèòåëüíî òàêîé èíôîðìàöèè. Íè Ýìèòåíò, íè äðóãèå ó÷àñòíèêè ñäåëêè íå ïðèíèìàþò íà ñåáÿ íèêàêèõ 
îáÿçàòåëüñòâ ïî îáíîâëåíèþ äàííûõ, ìíåíèé è âûâîäîâ, ñîäåðæàùèõñÿ â íàñòîÿùåì èíâåñòèöèîííîì ìåìîðàíäóìå ïîñëå äàòû åãî îïóáëèêîâàíèÿ.

Çàÿâëåíèÿ, îòíîñÿùèåñÿ ê Îðãàíèçàòîðàì, îïèðàþòñÿ íà èíôîðìàöèþ, ïðåäîñòàâëåííóþ èì Ýìèòåíòó èñêëþ÷èòåëüíî äëÿ èñïîëüçîâàíèÿ â íàñòîÿùåì äîêóìåíòå. Íè 
ðàñïðîñòðàíåíèå èíâåñòèöèîííîãî ìåìîðàíäóìà, íè ðàçìåùåíèå Îáëèãàöèé íè ïðè êàêèõ îáñòîÿòåëüñòâàõ íå ïîäðàçóìåâàþò îòñóòñòâèå âîçìîæíîñòè íåáëàãîïðèÿòíûõ èçìåíåíèé 
â ñîñòîÿíèè äåë Ýìèòåíòà ïîñëå äàòû îïóáëèêîâàíèÿ èíâåñòèöèîííîãî ìåìîðàíäóìà, ëèáî ïîñëå äàòû âíåñåíèÿ ïîñëåäíèõ èçìåíåíèé è/èëè äîïîëíåíèé â ìåìîðàíäóì. Ëþáàÿ 
èíôîðìàöèÿ, ïðåäîñòàâëåííàÿ â ñâÿçè ñ ðàçìåùåíèåì Îáëèãàöèé, ÿâëÿåòñÿ âåðíîé íà êàêóþ-ëèáî äàòó, ñëåäóþùóþ çà äàòîé ïðåäîñòàâëåíèÿ òàêîé èíôîðìàöèè èëè çà äàòîé, 
óêàçàííîé â äîêóìåíòàõ, ñîäåðæàùèõ òàêóþ èíôîðìàöèþ, åñëè ýòà äàòà îòëè÷àåòñÿ îò äàòû ïðåäîñòàâëåíèÿ èíôîðìàöèè.

Â ñâÿçè ñ òåì, ÷òî âëîæåíèÿ â ðîññèéñêèå öåííûå áóìàãè ñîïðÿæåíû ñî çíà÷èòåëüíûì ðèñêîì, ïðè ïðèíÿòèè èíâåñòèöèîííîãî ðåøåíèÿ ìû ðåêîìåíäóåì èíâåñòîðàì 
ñàìîñòîÿòåëüíî îïðåäåëÿòü äëÿ ñåáÿ çíà÷èìîñòü èíôîðìàöèè, ñîäåðæàùåéñÿ â íàñòîÿùåì èíâåñòèöèîííîì ìåìîðàíäóìå, è ïðè ðàññìîòðåíèè âîçìîæíîñòè ïðèîáðåòåíèÿ 
Îáëèãàöèé îïèðàòüñÿ íà èññëåäîâàíèÿ è èíûå ïðîâåðêè, êîòîðûå ìîãóò áûòü ñî÷òåíû íåîáõîäèìûìè. Îðãàíèçàòîðû âûïóñêà íå ïðèíèìàëè è íå ïðèíèìàþò íà ñåáÿ îáÿçàòåëüñòâ 
ïî èçó÷åíèþ ïîëîæåíèÿ äåë è ôèíàíñîâîãî ñîñòîÿíèÿ Ýìèòåíòà â òå÷åíèå ñðîêà äåéñòâèÿ äîãîâîðåííîñòåé, ïðåäóñìîòðåííûõ èíâåñòèöèîííûì ìåìîðàíäóìîì, è íå îáÿçóþòñÿ 
êîíñóëüòèðîâàòü êîãî-ëèáî èç èíâåñòîðîâ èëè ïîòåíöèàëüíûõ èíâåñòîðîâ â Îáëèãàöèè îòíîñèòåëüíî èçëîæåííîé èíôîðìàöèè.


